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Realizzo controllato,
ampliamento ridotto
dal computo unitario
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Le modifiche che labozzadel decre-
to legislativo Irpef Ires —approvata
in esame preliminare dal Consiglio
dei ministri il 30 aprile -apportaal
regime di realizzo controllato dei
conferimentidi partecipazioni qua-
lificate dicuiall’articolo 177, comma
2-bis, del Tuir sono da accogliere
certamente confavore, Gli interventi
sono diretti ad ampliarel'ambitoap-
plicativo di una norma che, oltre a
prevedere gia di per sé requisiti mol-
to piustringenti rispettoa quelli fis-
sati periconferimenti di partecipa-
zionidi controllo (comma 2, articolo
177), sindalla sua introduzione nel
2019 e stata anche oggetto di inter-
pretazioni letterali/restrittive da
parte dell'agenzia delle Entrate.
Benvengano,dunque, lesemplifi-
cazionisuiconferimentidi partecipa-
zioniin societa holding:
@ vienechiaritochelanaturastessa
diholdingvaaccertataaisensidell’ar-
ticolo 162-bis del Tuir, ossiaa valori
contabili enonavalori correnti;
o sistabilisce cheil testdelle percen-

riori alle soglie di qualificazione».
Quindi, nonsipuo procedere, quindi,
auncomputo congiunto.

Cosl,ad esempio, ove duegenitori,
oduefratelli,intendano conununico
atto conferire in una stessa holding
ciascunounaquota parial 15% della
societa Alfa srl, essi non potranno
fruire del realizzo controllato, poiché
il superamento dellasoglia (pari, per
tale ipotesi, al 20%) deve comunque
essereverificatoincapoacdiascuno di
essipresosingolarmente. E cibanche
se la partecipazione nella srl, da essi
collettivamente cosi trasferita, siadi
gran lunga sopra soglia.

Ragioni di coerenza logico-siste-
matica imporrebberoinvece —-ades-
so che i familiari “stretti” possono
esseresoci di un'unica holding (post
conferimento)- che,ovei medesimi
soggetti intendano procedere conte-
stualmenteal conferimento, le per-
centualiminime richieste dallalegge
vadano verificate considerando le
diverse partecipazioni come sefos-
seroun tutt'uno.Cio, naturalmente,
ancheaifinidell'eventuale demolti-
plicazione, ove oggetto del conferi-
mento congiunto fosse la quota in
unaholding (poiché, in caso contra-
rio, le predette percentuali verrebbe-
ro superatesolo al primostepenon
aquellisuccessivi).

L’'inammissibilita del computo
“unitario”appare 0ggi, quindi, ancor
piuincomprensibile cheinpassato.
Il venir meno del carattere diuniper-
sonalita della conferitaria sembra,
infatti, ispiratodallavolontadel legi-
slatore delegatodi rendere ilregime
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tuali minime deve essere svolto con
riguardo alle sole societa “operative”
direttamente partecipate dalla hol-
dingodaeventualisubholding daes-
sacontrollate (e cheil teste soddisfat-
to se viene superato dalla maggior
partedellepartecipazioni enon dalla
totalita delle stesse, secondoun cal-
colo fondato sui valori dilibro);
® viene previsto che una societa
quotatae daritenersisempre“opera-
tiva” (ovvero, non e mai holding).
Particolarmente apprezzabile e,
poi, I'eliminazione del carattere di
“unipersonalita” della conferitaria:
menitreai sensidella normavigente
quest'ultima dev’'essere «interamen-
tepartecipatadal conferente», laboz-
zadidecreto ammetteche,oveil con-
ferente sia una persona fisica, soci
dellaconferitaria possanoessere an-
che i suoi «familiari», come definiti
dall’articolos, commas, del Tuir (cioé
ilconiuge, i parenti entroil terzogra-
doegliaffinientroil secondogrado).
Tuttavia, proprio quest'ultima ri-
levante novita metteancor piuinri-
saltoquello che resta un vero e pro-
priopuntodidebolezzadelregime,a
cui neppurelabozzadidecreto pone
rimedio: comeevidenziatodallarela-
zione illustrativa pur venendo meno
l'unipersonalita della conferitaria, «i
singoli conferimentidevonoaveread
oggetto partecipazioni pari o supe-
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qui in rilievo realmente funzionale
rispetto alla sua finalita originaria,
cioé - comessilegge nellarelazioneil-
lustrativa della bozza di decreto -
quelladi «favorire operazioni dirior-
ganizzazione societaria o ricambio
generazionale in situazioni che, a
causa dellainsufficiente misuraper-
centuale delle partecipazioni dete-
nute, non rientrano nell'ambito di
applicazione dei conferimenti di
partecipazioni dicuial comma 2del
medesimo articolo 177»; proprio
pensando ai passaggigenerazionali,
laricordata finalita si puo raggiun-
geresolodandopesoaldato (sostan-
ziale)rappresentatodall'entita della
partecipazione complessivamente
conferitainambito familiare,

llrealizzo controllato previsto per
iconferimentidi partecipazioni qua-
lificate puonaturalmente continuare
afondarsisu presupposti in parte di-
versi, rispetto a quelli prescritti peri
conferimenti di partecipazioni di
controllo, avendo queste ultime, per
definizione, un “peso specifico” di-
verso. Purtuttavia, il regime dicuial
comma 2-bis dovrebbe tendere, al
propriointerno, aunamaggiore coe-
renza: quellofatto sinoraésenzaltro
un ottimo lavoro, manca ancora un
piccolo passo per raggiungereappie-
noil traguardo.
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